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SENTENCA

Vistos.

Cuida-se da Recuperagdo Judicial das empresas do Grupo Olvebra na qual foi
realizada Assembleia Geral de Credores para apreciagdo do Sétimo Modificativo do Plano de
Recuperacao Judicial, cujo resultado foi informado pela Administragdo Judicial no evento
504, nos seguintes termos:

Ato continuo, o Plano foi a votacdo, a qual se deu da seguinte forma: Na classe I — Créditos
Trabalhistas, o Plano foi aprovado pela maioria dos credores presentes (240 do total de 273).
Na classe III — Créditos Quirografarios, 49,47% dos créditos presentes aprovaram o Plano e,
cumulativamente, também pela maioria dos credores presentes dessa classe (6 do total de 13,
havendo 2 abstengoes), na forma do art. 45, § 1°, da Lei 11.101/2005. Por fim, na classe IV —
Créditos de ME e EPP, o Plano foi aprovado pela unanimidade dos credores presentes, nos
termos do art. 45, § 2° da Lei 11.101/2005. De forma global, o Plano contou com a aprovagdo
de 51,33% dos credores.

Juntado aos autos o Plano de Recuperacdo Judicial Consolidado em sua integra.

Em decisdo, foi dispensada a apresentagdo das certiddoes negativas tributarias
pelas recuperandas.

Interposto o agravo de instrumento n. 50524643720228217000 pelo Estado do
Rio Grande do Sul em face da decisdo de dispensa, o qual foi recebido, em 01/04/2022, com

agregacao de efeito suspensivo.

Sobreveio aos autos acordo entabulado entre as recuperandas e o Estado do Rio
Grande do Sul, o qual foi homologado por decisdo judicial.

Noticiada, outrossim, a desisténcia do agravo de instrumento interposto pelo
ente publico, a qual foi homologada pelo E. Relator.

Vieram os autos conclusos.
E o breve relato.
Decido.
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Diante da desisténcia do agravo de instrumento interposto pelo Estado do Rio
Grande do Sul em face da decisdo que dispensou as recuperandas da apresentagcdo das
certiddes fiscais negativas - devidamente homologada -, foram restabelecidos os efeitos da
decisdo proferida no evento 565, de modo que se impoe, nesta fase processual, o exame do
resultado da Assembleia Geral de Credores.

O que se apresenta ao Juizo para decisdo é o resultado da Assembleia de
Credores atestado na Ata do evento 504 que, em apertado resumo, resultou por aprovar
globalmente o Plano de Recuperagdo, nao tendo sido alcangado, contudo, o quorum de
aprovagao dos créditos na Classe III.

De acordo com o art. 45 da Lein. 11.101/2005, "Nas deliberagdes sobre o plano
de recuperacao judicial, todas as classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverao
aprovar a proposta." [grifado].

De regra, a rejeigcao do Plano de Recuperacao pelos credores importa decretagao
da faléncia do devedor, a teor do disposto no art. 56, § 4°, c/c art. 73, III, ambos da Lei n.
11.101/2005. No entanto, as recuperandas provocam o Juizo a examinar a possibilidade de
concessao da recuperagao judicial pela aplicag¢ao do instituto do cram down (evento 592).

O Plano Modificativo apresentado e submetido a apreciagdo dos credores,
consoante Ata da Assembleia de Credores realizada no dia 04 de outubro de 2021, as 14
horas, foi reprovado na Classe III por 50,53% dos credores e aprovado pela maioria simples,
aprovado na Classe I pela maioria e aprovado na Classe IV por unanimidade, tudo na forma
do art. 45 da Lei n. 11.101/2005.

No computo geral, 51,33% dos credores participantes votaram favoravelmente
ao Plano, superando a exigéncia de aprovacdo em mais da metade dos créditos presentes a
Assembleia.

Por fim, na classe em que o Plano foi rejeitado (Classe I11), 49,47% dos créditos
votaram pela aprovacdo, superando a exigéncia legal de mais de '3 de aprovacdo na classe
que o houver rejeitado, conforme art. 58, §1°, inc. 111, da ja referida Lei n. 11.101/2005.

De fato, o resultado acima amolda-se a hipotese de aprovagao
por cram down, uma vez que o plano logrou obter o voto favoravel de mais da metade dos
créditos presentes a Assembleia, obteve aprovagdo em duas das trés classes presentes e em
mais de 1/3 dos credores da classe que rejeitou o plano.

Aliado a tais requisitos, a homologacdo for¢ada do plano de recuperacdo
judicial exige, por forca do disposto no art. 58, §2°, da Lei n. 11.101/2005, que ndo haja
tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado, o que ndo se colhe
tenha ocorrido na hipotese.

De outro lado, a aprovagdo do plano pela aplicagdo do cram down nao afasta a
necessidade do exame judicial de suas cldusulas, a fim de apurar se ndo ofendem normas de
direito publico ou mesmo o interesse de credores minoritarios, o que deve ser feito em
atencdo as ressalvas apontadas em assembleia e as objecdes apresentadas (evento 504).
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As ressalvas contantes em ata, de lavra do credor Banrisul, foram feitas
para discordar expressamente das renuncias as garantias e da liberacdo dos

Ndo obstante, a manifestagdo proferida nesta Assembleia Geral de Credores,
independentemente do seu resultado, ndo implicam, de qualquer forma, em renuncia a
Garantias originalmente constituidas, sejam elas, mas ndo se limitando as: Garantias Reais
(Hipoteca, Penhor e ou Anticrese), Fiducidria (Alienagdo e/ou Cessdo) ou Fidejussorias (Aval
e/ou Fianga), em plena conformidade com o disposto nos artigos 49,§§ 1°e 3°e 50 § 1°,
ambos da Lei 11.101/2005, resguardando-se ao credor o direito de perseguir seu crédito
contra os coobrigados, executando as garantias e ou tomando quaisquer outras medidas
satisfativas previstas em Lel.

O credor Banco Bradesco também postulou constar em ata suas ressalvas:

Na qualidade de credor da Classe Ill, o Banco Bradesco S/A vem perante Vossa Senhoria,
registrar que, discorda das previsdes que afrontam a Lei 11.101/05, por serem ilegais e
nulas, tal como, a titulo exemplificativo, mas ndo restritivo, as clausulas 47.c, 57, 71, 78, 91,
93,100, 101, 102 e 131.

Ainda registra que o crédito arrolado na relagdo de credores, na classe Il - quirografaria, é
objeto de discussdo judicial, uma vez que hd agdo de Impugnac¢do de Crédito em curso,
tombada son m° 165/1.19.9999843-6.

Por ultimo, na eventualidade de incidéncia do IOF complementar, decorrente da repactuagdo
gerada pelo Plano de Recuperac¢do Judicial, as Recuperandas suportardo o valor a ele
correspondente.

O Banco Arbi S/A, a seu turno, ressalvou que:

0 Banco Arbi apresenta ressalva com relagdo a sua classificagdo e valor apontado pela
recuperanda, situacdo que é objeto da impugnagdo n. 165/1.18.0002079-5. A ressalva seria
com relagdo ao computo do voto, que ficaria pendente face a impugnacdo referida e que,
independentemente do resultado alcangado, ndo implica em renuncia a Garantias
originalmente constituidas, Garantias processuais (penhoras e Arrestos), Garantias Reais
(Hipoteca, Penhor e ou Anticrese), Fiduciaria (Alienag¢do e/ou Cessdo) ou Fidejussorias (Aval
e/ou Fianga), em consondncia ao disposto nos artigos 49,§§ 1°e 3°e 50 § 1° ambos da Lei
11.101/2005, resguardando-se ao banco credor ao direito de perseguir seu crédito contra os
coobrigados, executando as garantias e ou tomando quaisquer outras medidas satisfativas
previstas em Lei

O credor Banco do Brasil apresentou as seguintes ressalvas:
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+« O Banco do Brasil S.A. discorda da criagdo de classes estranha & lei, bem como a
imposicéo de adesdo dos credores exitraconcursais as condigbes do Plano;

+« (O Banco do Brasil S.A. ndo concorda com a apresentago de um Unico Plano para todas
as Empresas do Grupo, ja que néo foi comprovada a consolidagdo substancial;

+« O Banco do Brasil S.A. ndo concorda com os capitulos VI, VIl e VIll ou a alienagéo de
quaisquer bens pertencentes as recuperandas cuja destinagdo seja diversa do
pagamento aos credores;

« (O Banco do Brasil S.A. discorda dos termos financeiros:

+« (O Banco do Brasil S.A. ndo concorda com o prazo para alienagdo das UPls, iniciando a
contagem do prazo para pagamento dos credores a partir do transito em julgado;

« O Banco do Brasil S.A. discorda de qualquer tipo de novagéo das dividas e extingdo da
exigibilidade dos créditos perante os coobrigados/fiadores/avalistas, conforme previsto
no art. 49, § 1°da Lei 11.101/2005;

+« (O Banco do Brasil S.A. ndo concorda com qualquer tipo de liberagdo de garantias efou
extingdo da exigibilidade de seus créditos perante os coobrigados, fiadores, avalistas e
garantidores em geral, quando ndc ha quitagdo integral da divida. Deve-se observar o
direito do credor em ajuizar ou prosseguir com a cobranga judicial pelo valor integral de
seus créditos em face destes, nos termos do art. 49 da LRJF.

A Caixa Economica Federal, por fim, ressalvou que:

Ressalva de que a CAIXA ndo concorda com qualquer tipo de novagdo, suspensdo e extingdo
de exigibilidade de seus créditos perante coobrigados, fiadores, avalistas e garantidores em
geral, reservando-se no direito de ajuizar ou prosseguir com a cobranga judicial pelo valor
integral dos seus créditos em face destes, nos termos do §1°do art. 49 da LRF e da sumula
581 do STJ.

Ressalva de que a CAIXA ndo concorda com a desoneragdo de bens dados em garantia pela
recuperanda e/ou socios, avalistas, fiadores e garantidores.

Ressalva de que a CAIXA ndo aceita a da¢do em pagamento como forma de adimplemento dos
seus creditos.

Ressalva de que a CAIXA ndo concorda com a constituicdo de uma sociedade de credores,
conforme previsto no plano, uma vez que a constituicdo de uma sociedade ndo pode ser
compulsoria, pois é imprescindivel o cardter volitivo na adesdo para criagdo e a formaliza¢do
de uma Sociedade de Proposito Especifico.

Ressalva de que a CAIXA ndo concorda com a previsdo geral e irrestrita de alienacdo de bens,
ativos ou onerag¢do do seu estabelecimento, visto que, além do risco de esvaziamento da
empresa, encontra obice no que dispoe o art. 66 da Lei 11.101/2005.

O Plano Modificativo Consolidado a ser considerado para fins de exame € o que
consta do evento 558, submetido aos credores, consoante se vé da Ata da Assembleia de
Credores, cuja aprovacdo por maioria afasta as objecdes de conteido negocial, previamente
apresentadas ou reafirmadas em assembleia, ex vi, desagio, caréncia, prazo de pagamento,
juros e correcao monetaria, pois resultado da negociagdo entre a devedora ¢ seus credores que
se resolvem pelo voto.

No entanto, superadas as questdes negociais, necessario expungir-se do plano
eventuais nulidades e ineficacias. Assim, passo ao exame das ressalvadas e objecdes.
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(a) Da criacio de subclasse para credores estratégicos

O E. STJ firmou o entendimento de que "No plano de recuperacdo judicial, a
criacdo de subclasses entre credores € possivel, desde que previsto critério objetivo e
justificado, envolvendo credores com interesses homogéneos, vedando-se a
estipulacao de descontos que permitam a supressdao de direitos de credores minoritarios ou
isolados" (AgInt no REsp n. 2.030.487/MT, Terceira Turma).

No caso vertente, a criacdo de subclasses de credores estratégicos foi pautada
por critério objetivo (valor do crédito) e conta com justificativa razoavel apresentada no
plano: o tratamento dos créditos sujeitos ao presente Plano, em fungdo de particularidades
identificadas no caso concreto, observara outros elementos qualitativos e quantitativos, que
orientardo um maior detalhamento da modelagem de pagamentos a ser adiante apresentada.
Em sintese, propoe-se a subdivisdo e englobamento daquelas classes definidas no art. 41 da
LRF a fim de melhor adequar o plano de pagamentos as caracteristicas dos créditos sujeitos.

As subclasses criadas no plano de recuperacao, como se vé€, justificam-se de
modo a permitir a adequacao dos prazos de pagamento as possibilidades de soerguimento das
recuperandas e mostram-se necessarias ao projeto de seguimento da empresa, inexistindo,
pois, nulidade a ser declarada.

(b) Da alienacao de bens

A previsdo da alienagdo de bens e de ativos dos devedores ndao importa
desrespeito a legislagdo de regéncia, incidindo as regras dos artigos 66 e 142 da Lei n.
11.101/2005 para os bens ndo expressamente relacionados no plano de recuperagao.

Nao se trata de nulidade, mas de mera aplicagdo da regra da LRF, separando
a alienacdo dos bens expressamente relacionados no plano de recuperagdo, cuja venda nao
exige prévia chancela judicial e exame pelos credores, daqueles que a devedora resolver
alienar durante a execucao do plano.

Assim, caso haja efetiva intengao de promover a alienagdo de bens do ativo nao
circulante dos devedores, a questdo devera ser trazida para deliberacdo dos credores e do
juizo, mediante prévia individualizagdo dos bens e respeitado o art. 142 da LRF.

(c) Da suspensao ou supressao das garantias e dos coobrigados

A Segunda Se¢do do STJ, em sede de recurso repetitivo, sedimentou a tese de
que

a recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das execugoes nem
induz suspensdo ou extingdo de agdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria, pois ndo se lhes aplicam a
suspensdo prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso IlI, ou a novag¢do a que se refere o art. 59,
caput, por for¢a do que dispoe o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005. (REsp 1333349/SP,
Rel. Ministro Luis Felipe Salomdo, Segunda Se¢ao, julgado em 26/11/2014, DJe 02/02/2015)

Referido entendimento resultou na edigdo da Sumula 581 da mesma Corte:
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A recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e
execugoes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejussoria.

Ademais, ndo se pode olvidar do conteudo negocial das garantias, podendo o
credor abrir mao delas, concordar com sua suspensao e, também, com a quitagao em favor do
coobrigados, mesmo com eventual desagio nos pagamentos.

O que se deve interpretar da Simula 581 ¢ que a simples aprovagdo do plano de
recuperagao da parte devedora principal ndo impede o prosseguimento das a¢des contra os
garantes, mas que € possivel a inclusdo de cldusula negocial de supressdo ou suspensdo das
garantias no plano, restando matéria sujeita ao controle da legalidade do plano o exame se,
uma vez aprovada tal clausula, sua aplicagdo ¢ exclusiva aos credores que aprovaram o plano
ou se pode ser imposta aos credores que restarem vencidos ou se ausentaram do conclave.

E, quanto ao ponto, o E. STJ firmou entendimento no sentido de que a cldusula
do plano de recuperagdo judicial que prevé a supressdo de garantias somente ¢ eficaz em
relagdo aos credores que com ela anuiram.

Nesse sentido:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE.

1. A questdo controvertida resume-se a definir se a clausula do plano de recuperagao judicial
que pr evé a suspensdo da exigibilidade das garantias tem eficdacia, obrigando a todos os
credores.

2. Com a suspensdo das garantias, busca-se impedir os credores de exercerem seus direitos e
privilégios contra os coobrigados apos a aprovagdo do plano de recuperagdo judicial, o que
resulta na extensdo da novagdo para além das empresas em recuperagdo.

3. A clausula que prevé a suspensdo das garantias, assim como a que prevé a supressdo das
garantias, é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram a recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacio aos credores ausentes da assembleia geral,
aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo.

4. A anuéncia do titular da garantia é indispensavel na hipotese em que o plano de
recuperagdo judicial prevé a sua supressdo, suspensao ou substituicdo.

5. Recurso especial provido.

(REsp n. 2.059.464/RS, relator Ministro Moura Ribeiro, relator para acorddo Ministro
Ricardo Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 17/10/2023, DJe de 14/11/2023.)

Nao se trata, pois, de hipdtese de nulidade da clausula contratual que prevé a
desonera¢do das recuperandas relativamente as garantias incompativeis com o plano de
recuperagio judicial aprovado (Capitulo XVI - NOVACAO), mas tio somente de ineficacia
de tal cldusula com relacdo aos credores que expressamente dela discordaram.

(d) Da apresentacio de plano de recuperacao judicial anico

Inexiste, na legislacdo de regéncia, qualquer 6bice a apresentagdo de plano
recuperacional inico para as empresas que integram o mesmo grupo economico.
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Em que pese a Lei n. 11.101/2005 ndo tenha tratado expressamente do tema
relativo a possibilidade de formacdo de litisconsorcio ativo para apresentacdo de pedido
de recuperagdo judicial, ¢ comum a formagao de litisconsorcio ativo com fundamento nas
normais processuais civis e, inclusive, mediante apresentacdo de um plano de recuperagdo
judicial tUnico, a configurar o que a doutrina convencionou chamar de consolidaciao
substancial.

A explicitar tal conceito, impde-se transcrever excerto do voto proferido pelo E.
Min. Ricardo Villas Boas Cueva, por ocasido do julgamento do REsp n. 1.626.184/MT:

Trata-se de hipotese em que as diversas personalidades juridicas ndo sdo tratadas como
nucleos de interesses auténomos. Diante da confusdo entre as personalidades juridicas, a
reestrutura¢do de um dos integrantes do grupo depende e interfere na dos demais. As
contratagoes realizadas revelam muitas vezes que o ajuste foi feito considerando-se o grupo e
ndo apenas um de seus componentes. Nessa situacdo, é apresentado plano umico, com
tratamento igualitario entre os credores de cada classe.

Assim, considerando que a apresentacdo de plano Unico, com dispensa de
tratamento uniforme aos credores, ndo acarreta qualquer prejuizo, pelo contrario, justifica-se
por critérios de economicidade, ¢ de ser rejeitada a ressalva, no particular.

Por fim, relativamente as demais clausulas, ndo ha ressalvas a serem pontuadas,
tampouco ilegalidades a serem sanadas.

Destarte, ¢ caso de homologagdo do plano de recuperacdo judicial,
sétimo modificativo, com as ressalvas acima destacadas, ficando a devedora em recuperacao
até que se cumpram todas as obrigagdes previstas no plano que se vencerem em até 2 anos
desta decisdo, conforme disposto no art. 61 da Lei n. 11.101/2005.

Ante o exposto, na forma do artigo 58, §§ 1° e 2° da Lei n. 11.101/2005,

pela maioria dos credores, sétimo modificativo, com as ressalvas da presente
decisdo, e concedo a recuperacio judicial das empresas integrantes do Grupo Olvebra, a
saber:

OLVEPLAST-OLVEBRA EMBALAGENS PLASTICAS LTDA, CNPJ:
92996784000178

OLVEBRA S/A, CNPJ: 91156901000122
OLVEBRA INDUSTRIAL S/A, CNPJ: 89028575000126

MULTICORP INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS LTDA,
CNPJ: 73918021000164.

Ato seguinte, determino que:
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(a) com a presente decisdo, nao mais serdo admitidas habilitagdes de créditos
e/ou impugnacdes em desfavor dos recuperandas, sendo que, para eventuais alteragdes ao
quadro de credores, deverdo observar o procedimento ordinario, conforme disposto nos arts.
10, § 6° ¢ 19, ambos da Lei 11.101/05;

(b) os pagamentos previstos no plano de pagamento deverdo ser efetivados
diretamente aos credores pelas recuperandas, com prestacio de contas ao
Administrador Judicial, que informard ao Juizo, conforme disposto no art. 22, II, “a” da Lei
11.101/05, ndo devendo ser efetivados depdsitos judiciais nos autos, visto que ausente
previsdo legal para tanto;

(¢) o prazo de caréncia iniciara com a publicagdo da presente decisdo, devendo
o plano de recuperacao ser cumprido independentemente do transito em julgado;

(d) intimem-se o Ministério Publico ¢ as Fazendas Publicas da Unido, do
Estado do Rio Grande do Sul, do Municipio de Eldorado do Sul/RS e das demais unidades
ativas das recuperandas, bem como o Instituto Nacional do Seguro Social - INSS (artigo 58, §
3°, Lei n® 11.101/05, incluido pela Lei n° 14.112/20), os quais deverdo ser previamente
cadastrados no presente feito, a fim de terem ciéncia de todo o processado, assim como dos
termos da presente decisdo;

(e) expeca-se oficio a Junta Comercial do Estado e a Receita Federal para que
procedam a anotagdo nos registros das recuperandas. Nos oficios, devera constar a chave de
acesso ao processo.

Eventuais custas pendentes e demais despesas processuais deverdo ser
suportadas pelas recuperandas.

Cumprira a Administragdo Judicial, por sua vez, fiscalizar a execugdo
do plano de recuperagao judicial, na forma, prazo e nas condi¢des estabelecidas pelos
Credores das recuperandas, bem como pronunciar-se, oportunamente, sobre eventuais venda
de ativos outros que os relacionados no plano.

Com relacio as demais questoes pendentes:

(a) as habilitacdes dos eventos 1075 e 1085 deverdo ser distribuidas
autonomamente pelos credores, ndo apresentadas nos proprios autos da recuperacao judicial;

(b) o pedido deduzido no evento 1089 deve ser deduzido nos autos da
correspondente acdo executiva/de cobranga;

(c) certifique-se a remessa do valor de R$ 1.249.315,29, devidamente
atualizado, a este Juizo, conforme determinado no evento 1058.

Tudo cumprido, conclua-se para apreciagdo do pedido de reconsideragao.

Demais diligéncias legais.
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