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01. Consideracoes Preliminares

O presente relatério (RMA) reune de forma sintética as informacoes
operacionais, financeiras, econbémicas e processuais da Recuperacdo
Judicial da Freitas, Puccinelli e Cia LTDA e sua subsidiaria Stahl
Engenharia, Fabricacdo, Montagem e Manutencao Eletromecanica S.A.

A apresentacdo deste relatorio € uma das atribuicoes previstas no art. 22
da Lei 11.101/2005 do administrador judicial, e tem como objetivo
garantir ao juizo, ao Ministério Publico, aos credores e a quaisquer
interessados informacdes relevantes a respeito das atividades da
recuperanda, assim como da execucdao do plano de recuperacao judicial.

Os resultados constantes no presente Laudo se baseiam no processo de
recuperacdao judicial e em informacdes contabeis, financeiras e
operacionais fornecidas pelas requerentes a administracao judicial, as
quais sao disponibilizadas juntamente com este relatorio e podem ser
acessadas nos autos do incidente autuado para tanto.

As informacoes contabels-financeiras utilizadas neste relatorio sao
referentes ao més de fevereiro de 2023 e foram fornecidas pela
requerente em 10 de abril de 2023. Ja as informacdes juridicas dizem
respeito ao més de abril de 2023.

As informacdes as quais a administracdo judicial teve acesso e que foram
utilizadas para elaboracao deste Laudo nao serao aproveitadas para
qualquer outro fim.



02. Estagio Processual

= (O processo de recuperacao judicial foi ajuizado em 12 de maio de 2017.

= Em 22 de maio do mesmo ano foi deferido o processamento da
recuperacdo judicial.

= O edital do art. 7°, §1° da Lei 11.1071/05 foi publicado em 01 de agosto de
2017.

= 0 edital do art. 7°, §2° da Lei 11.101/05 foi publicado em 15 de dezembro
de 2017.

= (O edital de convocacdo da Assembleia Geral de Credores foi publicado
em 15 de dezembro de 2017.

= A primeira convocacao da Assembleia ocorreu em 29 de janeiro de 2018
e nao se instalou por auséncia de quorum

= Houve a instalacao da Assembleia em segunda convocacdo, no dia 06 de
fevereiro de 2018. Na oportunidade os credores decidiram pela suspensao
da solenidade e continuidade em 28 de marco do mesmo ano.

= Em 28 de marco de 2018 o0s credores aprovaram a suspensdo da

Assembleia até 27 de abril 0 mesmo ano.

= Em 27 de abril de 2018 houve a continuacdo da Assembleia,
oportunidade em que o Plano de Recuperacao Judicial foi colocado para a
votacdo dos credores presentes.

= Na classe | - Créditos Trabalhistas, o Plano foi aprovado pela maioria dos
credores presentes. Na classe [l - Créditos Quirografarios, o Plano foi
aprovado pela unanimidade dos créditos presentes. Por fim, na classe IV -
Créditos de ME e EPP, o Plano foi aprovado por 85,71% dos credores
presentes.

= A decisdo que homologou o Plano de Recuperacao Judicial da
recuperanda ainda ndo transitou em julgado.

= Estdgio atual: cumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial.



03. Cronograma Processual Scalzilli

Processo de Recuperacdo Judicial

Ajuizamento Apresentacdo do Edital de aviso de ) AGC AGC continuidade Homologacdo do
Plano recebimento do Plano 1% convocacdo Plano

18/05/2017 01/08/2017 17/01/2018 06/02/2018 97/04/2018 Estagio atual
o ® o [ ] [ ] o o o o [ ] o o
12/05/2017 25/07/2017 09/08/2017 29/01/2018 28/03/2018 23/01/2019

Deferimento do Edital do art. 52, § 1° Fim do prazo AGC AGC votacdo do Cumprimento do
processamento para objecoes 22 convocacao Plano Plano



03. Cronograma Processual Scalzilli

Verificacao de Créditos

Ajuizamento Fim do prazo para habilitacoes Edital contendo a segunda Aguardando
e divergéncias lista de credores consolidacao do
(art. 7°, § 29 quadro geral de

credores
01/08/2017 24/1/2017 27/12/2017
o o o ® ® ®
12/05/2017 16/08/2017 15/12/2017 Estagio atual
Edital contendo a primeira Apresentacdo do relatorio Fim do prazo para
lista de credores de verificacao de créditos impugnacoes

(art. 7°, § 19



04. Eventos do Més Scalzilli

= Sem movimentacdes no processo no més de abril/2023.




05. Recursos Conexos Scalzilli

Processo Recorrente Status

REsp 1.853.982/RS Freitas, Puccinelli e Cia LTDA. Concluso para julgamento




06. Relatorio de Incidentes Processuais Scalzilli

= |ista de incidentes em anexo.




07. Reuniao com a Administracao

= A reunido foi realizada no dia 20 de abril de 2023, por meio da
plataforma Google Meet com a presenca de Ricardo Hennemannh, Renato
Haag e Fernanda Pinho, Marcia Trajano, Jefferson Puccinelli, por parte da
PROFAB e da Stahl; bem como Diego Silva e Kassia Orsi - setor
contabil/financeiro da administradora judicial e Daniela Fabro - setor
juridico da administradora judicial.

= [nicialmente, a Sra. Daniela questionou sobre a participacdo da
PROFAB na STAHL. A empresa explicou que a STAHL é originalmente uma
subsidiaria integral da PROFAB, como € permitido em lei. O Sr. Renato a
PROFAB se mantém por meio de recursos da STAHL que oferta os
recursos necessarios ao cumprimento das obrigacdes, como €
demonstrado nos documentos contabeis. Foi frisado que a PROFAB
permanece proprietaria de parte dos ativos, 0s quais ndo foram vertidos
para a STAHL.

= (O segundo ponto questionado a Recuperada foi com relacdo a receita
de aluguel que a PROFAB apresentou no més de fevereiro/2023. A
empresa explicou que esse aluguel é referente a locacdo de uma linha de
pintura. Com relacdao a auséncia de estoques de ambas as empresas,
informou-se que estas prestam servicos e para realizar essas atividades

utilizam o imobilizado. Se necessario, as empresas compram materiais
consumiveis especificamente para essas atividades.

= Por fim, foi relatado que a relacao com os fornecedores € positiva, as
obrigacdes tributarias estdo sendo pagas e a perspectiva do faturamento
é otimista.
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08. Situacao Societaria
Informacoes sobre a Recuperanda - PROFAB ENGENHARIA FABRICACAO E MONTAGEM INDUSTRIAL LTDA EM RJ

Principais Informacodes Quadro Societario

= Razao: PROFAB Engenharia Fabricacdo e Montagem Industrial LTDA. em = Composicao:
RJ  Jefferson Ferro Puccinelli: 54,1%;

=  (NPJ: 07.335.258/0001-98 < Marcio Araujo Freitas: 45,9%.

» Natureza Juridica: Sociedade Empresaria Limitada. ) , , o
* Em Fev/2020, ocorreu a alteracdo do nome empresarial de Freitas, Puccinelli

= Atividade EconOmica Principal: Fabricacdo de maquinas, equipamentos e Cia Ltda. Em RJ para PROFAB.
e aparelhos para transporte e elevacao de cargas, pecas e acessorios.

= Sede: R A, Lote 8 da Quadra A do Setor 4, S/N, Distrito Industrial, Rio
Grande, Rio Grande do Sul, Brasil. CEP: 96204-000.

» (apital Social: RS 3.952.800,00




08. Situacao Societaria
Informacoes sobre STAHL ENGENHARIA, FABRICACAO, MONTAGEM E MANUTENCAO ELETROMECANICA S.A.

Principais Informacoes Quadro Societario

= Razao: STAHL ENGENHARIA, FABRICACAO, MONTAGEM E MANUTENCAO »  Trata-se de sociedade anénima, de modo que o quadro de acionistas é
ELETROMECANICA S.A. registrado em livro préprio, ndo disponivel junto & Receita Federal.

= (CNPJ: 28.336.539/0001-35
= Natureza Juridica: Sociedade Andnima Fechada
= Atividade Economica Principal: Obras de montagem industrial.

=  Sede: Rua Garibaldi, n° 240, Sala 303, Centro, Esteio, Rio Grande do Sul,
Brasil. CEP: 93260-060

= (apital Social: R$6.527.237,00

STAHL
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09. Evolucao do Quadro Funcional Scalzilli
PROFAB ENGENHARIA FABRICACAO E MONTAGEM INDUSTRIAL LTDA EM RJ

= (O guadro de colaboradores da PROFAB se manteve estavel no més de fevereiro/2023.

mar/22 [ 14
abr/22 [ 14
mai/22 [ 14
jun22 e 1a
ju22 e 14
ago/22 I 14
se/22 [ o

out/22 [ 10

nov22 [ 10

dez/22 [ 10

jan/23 I 10

fev/23 [ 10



09. Evolucdo do Quadro Funcional Scalzilli
STAHL ENGENHARIA, FABRICACAO, MONTAGEM E MANUTENCAO ELETROMECANICA S.A.

= (O quadro de colaboradores da STAHL apresenta reducdo de colaboradores desde
Ago/2022. Salienta-se que em fevereiro/2023 houve 38 demissdes.

mar/22 e 1210
abr/22 e 1324
mai/22 e 1222
jun/22 I 130
ju/22 T 1241
ago/22 I 980

set/22 [ 809

out/22 [ 809

nov/22 T 793

dez/22 I 738

jan/23 I 793

fev/23 I e



Scalzilli

PROFAB ENGENHARIA FABRICACAO E MONTAGEM INDUSTRIAL LTDA. EM RJ
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10. Analise Contabil-Financeira
ATIVO | Balanco Patrimonial

= Analisando o Ativo no més de fevereiro, percebe-se que a conta “Créditos” é responsavel
pelo maior montante do total do grupo. Abrindo os valores desta conta, verifica-se que a
rubrica “Adiantamentos” possui um valor de RS 1.26115914. Ademias, sem alteracoes
significativas.

Balanco Patrimonial (RS)

dez/22 jan/23 fev/23 Creditos
ATIVO 3544809 3.539.796 3532333 2%

CIRCULANTE 2872286 2.874.706 2874602
Disponibilidades 1.385 3.805 3.701
Créditos 2.826.024  2.826.024 2.826.024
Estoques 0 0 0 ‘
Despesas Antecipadas 44.876 44,876 44.876

NAO CIRCULANTE 672523  665.090 657.732 19%
Créditos 489917  487.485 485.052
Investimentos 28.000 28.000 28.000
Imobilizado 153.809 148.809 143.882 = Clientes ® Retences contratuais
Intangivel 797 797 797 = Adiantamentos = Tributos e contribuicdes a compensar

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda
= Qutros Valores a receber

PROFAB Engenharia Fabricacdo e Montagem Industrial LTDA. em RJ



10. Analise Contabil-Financeira
PASSIVO | Balanco Patrimonial

= (O Passivo da Recuperanda é composto, majoritariamente, por contas de empréstimos e
parcelamentos. O maior numero desses parcelamentos é referente aos impostos federais.

Parcelamentos

Municipais I 50.805

Previdenciario 628.805

Impostos Federais 2.679.800

= Detalhando-se a conta “Obrigacdes Trabalhistas e Fiscais”, € possivel distinguir que a folha
de pagamento de funcionarios compde a maior parte da rubrica, conforme demostra o grafico
abaixo.

Obrigacoes Trabalhistas e Sociais

= Folha de Pagamento Funcionarios ™ Encargos Sociais a Pagar

PROFAB Engenharia Fabricacdo e Montagem Industrial LTDA. em RJ

Balanco Patrimonial (RS)
dez/22 jan/23 fev/23

PASSIVO 3544809 3.539.796 3532333
CIRCULANTE 10.079.016 10.116.634 10.160.980
Fornecedores 2.106.970 729.093 733.786
Adiantamento de Clientes 1.373.185 1373185
Empréstimos e Financiamentos 2.896.177  2.896.177 2.896.177
Obrigacdes Fiscais 3245748 3.254.030 3.263.545
Obrigac@es Trabalhistas e Sociais 542377 538.157 540.170
Contas a Pagar 1238005 1.275.233 1.302.646
Provis0es 49,739 50.759 51472
NAO CIRCULANTE 4665473 4.656.885 4.648.298
Empréstimos e Financiamentos 1.038.889  1.038.889 1.038.889
Empréstimos Pessoa Fisica 250.000  250.000 250.000
Empréstimos a Pagar 0 0 0
Parcelamento Tributario 3376584 3.367.996 3.359.409
PATRIMONIO LiQUIDO -11.199.680 -11.233.724 -11.276.945
Capital Social 3.952.800 3.952.800 3.952.800
(-) Prejuizos Acumulados -13575.085 -13.575.085 -13.575.085
Resultados Acumulados -1577.395  -1.611.439 -1.654.660

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda




10. Analise Contabil-Financeira

Demonstrativo de resultado do exercicio

= (O Demonstrativo de Resultado do Exercicio, também conhecido como DRE, é um Demonstrativo de Resultado do Exercicio (RS)
relatorio financeiro que apresenta as receitas e despesas de uma empresa em um dez/22 jan/23 fev/23
determinado periodo de tempo, geralmente um ano fiscal. Ele é usado para medir a Receita Bruta 0 0 4
performance financeira da empresa, permitindo que os investidores, credores e outros .
. , L . , " (-) Deducoes 0 0 0
stakeholders vejam se a empresa esta tendo lucro ou prejuizo, além de identificar as o
principais fontes de receita e despesa da empresa. Receita Liquida y 0 0 4
(-) CSP -4.198 0 1
= No demonstrativo ao lado, verifica-se que que as despesas administrativas triplicaram (-) Gastos Gerais 25.056 0 0
de valor. Essas sao compostas, majoritariamente, pela conta “Servicos prestados PJ" no (-) Depreciacdo e Amortizacao -3557 3539 -6.734
valor de RS 44.663,18. lgualmente as despesas administrativas, denota-se um aumento Lucro Bruto 17302 -8.068 -15.482
nas despesas financeiras, representadas pelos juros pagos no periodo. Margem Bruta (%) - - -
(-) Despesas de Vendas 1 0 0
(-) Despesas Administrativas -36.136 -21.320 -63.270
(-) Depreciacdo e Amortizacdo -1.498 -1.462 -2.887
EBIT -20331 -30.850 -81.639
w Hm Em S
10.4 8.0 8.0 88 EBITDA 15276 25850  -72.018
il 4 Margem EBITDA (%) - - -
(-) Despesas Financeiras -2.433 -3.194 -5.627
mar/22 abr/22 Imai/22 jun/22 - . jul/22 ago/22 (-) Outras receitas/despesas 0 0 10.000
¥ Custos diretos 1 Despesas Administrativas Resultado antes de IR/CSLL 99764 34044 77.065
» Destaca-se o valor de RS 10 mil presente em “Outras receitas”. Esse valor é referente ao Resultado Liguido -22.764  -34.044 -77.265
aluguel, conforme explicado pela Recuperanda na reuniao mensal. Margem Liquida (%) - - -

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

PROFAB Engenharia Fabricacdo e Montagem Industrial LTDA. em RJ



10. Analise Contabil-Financeira

Indicadores de liquidez e endividamento

Liquidez Corrente = Ativo Circulante / Passivo Circulante

0.29
Liquidez Seca = (Ativo Circulante - Estoques) / Passivo Circulante ’\Ofg_ 0.29 028 0928
B ".\OfS
= A recuperanda apresenta ambos indicadores em patamares abaixo de 1 (um),
indicando a falta de capacidade de pagamento das obrigacdes de curto prazo com a sua
. . . (] o™ N o™N m o
totalidade de recebiveis de curto prazo. o a Q a g o

o
=®=|jquidez Corrente  ==®=Liquidez Seca

indice de Endividamento = Passivo Exigivel / Ativo total

413 414 4,16 4,17 4,19
4,11 : =
= (O indicador esta em constante aumento durante o periodo analisado, o que indica que
0 total de recebiveis (liquidos e iliguidos) da recuperanda nao € suficiente para o o N o N o 0
pagamento de todas as suas obrigacdes (curto e longo prazo). 2 S 3 5 < 3
" o c ke} —_ (=
=@ [ndice de Endividamento
NCG = Ativo Circulante - Passivo Circulante 2.096,9 2.092,2
= Observa-se que o indice esta em estabilidadeaumento do indice em analise, 706,1 701,4 706,4 7191
demonstrando uma margem positiva de aproximadamente R$2.100 mil, ou seja, nao P ® ®
necessita de financiamento para cumprir com as suas obrigacdes de curto prazo.
('] o~ (o] (o] [22] [20]
Q Q Q N Q N
==@==NCG

PROFAB Engenharia Fabricacdo e Montagem Industrial LTDA. em RJ
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10. Analise Contabil-Financeira
ATIVO | Balanco Patrimonial

= Denota-se que o Ativo Circulante sofreu uma reducdo de 11% comparado ao més
anterior. Essa reducao foi devido ao decréscimo da conta “Disponibilidades” que reduziu
84%. Importante ressaltar que o0s estoques se mantém zerados. Essa questao foi explicada
na reunidao mensal, conforme antes referido.

= Por ultimo, analisando o Ativo na perspectiva vertical, verifica-se que a rubrica
“Clientes” é responsavel por 42% do total do grupo.

Balanco Patrimonial (RS)
jan/23 fev/23

25.567.116 27.370.396 25.220.972

CIRCULANTE 18.151.941 19.919.944 17.762906 70% -11%
Disponibilidades 2423132 3.902.520 616.131 2% -84%
Créditos 9.279.783 9568398 10.697.749 42%  12%
Estoques 0 0 0 0%-
Despesas Antecipadas 0.449.020 6.449.026 6.449.026 26% 0%

NAO CIRCULANTE 1415175 7.450.452 7458.066 30% 0%
Empréstimos partes relacionadas 1211914 1252288 1274182 5% 2%
Investimentos 3920 4.020 4120 0% 2%
Imobilizado 6.195502 6.190416 6.176.148  24% 0%
Intangivel 3.840 3.728 366 0%  -3%

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Stahl Engenharia, Fabricacdao, Montagem e Manutencdo Eletromecanica S.A.



10. Analise Contabil-Financeira
PASSIVO | Balanco Patrimonial

=  (Observa-se no Passivo que o mesmo sofreu uma reducdo devido a conta de
“Empréstimos” e “Contas a pagar”. Ademais, sem alteracdes significativas no periodo.

dez/22 jan/23 fev/23

PASSIVO 25.567.116 27.370.396 25.220.972
CIRCULANTE 22.583.910 23.252.064 20.927941 83% 90%
Fornecedores 4966.485 4.440553 4176975 17% -6%
Empréstimos e Financiamentos 4514928 5533.609 2.835.866 1% -49%
Obrigagdes Fiscais ©6.572.850 6.983.005 7.077.016 28% 1%
Obrigacdes Trabalhistas e Sociais 3.610.591 3.119.919 3.328534 13% %
Contas a Pagar 83.591 91.790 59.254 0% -35%
Provisoes 2.835.464 3.083.188 3.450.296 14% 12%
NAO CIRCULANTE 6.521.090 7.544.287 8596.448 34% 14%
Empréstimos e Financiamentos 297.072 61.505 61.505 0% 0%
Parcelamento Tributario 6.224.018 7.482.782 8534943 34% g 14%
PATRIMONIO LiQUIDO -3.537.884 -3.425955 -4303418 -17% 126%
Capital Social 6.460.570 6.460570 6.460.570 26% 0%
Reserva de Lucros 1.485.741 1485741  1.485.741 6% 0%
Prejuizos Acumulados -11.484.195 -11.372.266 -12.249.729 -49% 8%

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Stahl Engenharia, Fabricacdao, Montagem e Manutencdo Eletromecanica S.A.



10. Analise Contabil-Financeira

Demonstrativo de Resultado do Exercicio

. . , : . Demonstrativo de Resultado do Exercicio
= (O Demonstrativo de Resultado do Exercicio, também conhecido como DRE, é um

relatorio financeiro que apresenta as receitas e despesas de uma empresa em um

(valores expressos em reais) dez/22 jan/23 fev/23

q inad 0do d | ficcal. Ele 6 q di Receita Bruta 9.537.476 11764392 9.731.897
eterminado peno O_ e tempo, gera menltel um ano |sc_a. g ¢ usado para medir a () Deducoes 1563519 1395917 1376139
performance fmancewa da empresa, p’ermn:mdo que 0s |nye§t|dore§, credqres gloutros Receita Liquida 7973.957 10369175 8.355.758
stakeholders vejam se a empresa esta tendo lucro ou prejuizo, além de identificar as () CSP 656.691  -390670  -986.153
principais fontes de receita e despesa da empresa. ) CPV 199,755 0 0
(-) Custo com Pessoal -526.866 -6.665.964 -6.424.214

= No periodo analisado, observa-se que todas as despesas sofreram uma reducdo, () Gastos Gerais 931153 -1110.752 -1.020.737
impactando no indice EBIT que tornou-se negativo. (-) Depreciacdo e Amortizacdo -18.169 -18.249 -18.249
Lucro Bruto 7.068.014 2183540  606.401

= As despesas administrativas continuam representando 0s maiores gastos para a Margem Bruta (%) 88,6% 21,1% 7.3%
empresa. (-) Despesas de Vendas -53.213 -237.007 -162.126
(-) Despesas Administrativas -971.060 -1.193.014 -910.039

(-) Despesas Tributarias -27.142 -38.088 -31.042

(-) Outras Despesas Operacionais -7.154 -8.399 -5.406

(+) Outras Receitas Operacionais 2.223.773 0 0

(-) Depreciacao e Amortizacao -8.865 -8.932 -9.000

EBIT 8.224.354 698.101 -511.212

Margem EBIT (%) 103,1% 6,7% -6,1%

EBITDA 8251387 725282 -483.963

Margem EBITDA (%) 103,5% 7,0% -5,8%

(-) Despesas Financeiras -140.930 -614.666 -377.236

(+) Receitas Financeiras 8177 18.514 10.984

(-) Outras receitas/despesas 0] 9.980 0]

Resultado antes de IR/CSLL 8.091.601 111930 -877.463

Resultado Liquido 8.091.601 111.930 -877.463

Margem Liquida (%) 101,5% 1,1% -10,5%

Stahl Engenharia, Fabricacdao, Montagem e Manutencdo Eletromecanica S.A.



10. Analise Contabil-Financeira Scalzilli

Faturamento

= A Stahl apresentou no més de fevereiro/2023 um cenario de declinio na receita liquida
e nas deducdes, 0 gue impactou, consequentemente, no faturamento da empresa.

1219 11.764

9.829

9.537 9.732

8.804

set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

M Receita Liquida ® DeducgGes

Stahl Engenharia, Fabricacdao, Montagem e Manutencdo Eletromecanica S.A.



10. Analise Contabil-Financeira

Lucro bruto e Margem Bruta

* Lucro bruto é o valor obtido pela diferenca entre as receitas geradas por uma empresa e
0S custos diretos envolvidos na produ¢do ou aquisicao dos produtos ou servicos vendidos.
Em outras palavras, € o total de dinheiro que a empresa ganha antes de descontar despesas
o o . - 64,7% 65,7%
gerais e impostos, ou seja, é o resultado obtido antes de se calcular o lucro liquido. O lucro 48,1%
bruto € uma medida importante para avaliar a saude financeira da empresa e a eficiéncia 6,9% M
de suas operacoes.
* Destaca-se uma queda acentuada na margem bruta da empresa, assim como no Custo . . 657 391 286
do Servico Prestado (composto pela matéria-prima utilizada no servico € no custo com —
pessoal) em relacdo a receita bruta com o passar dos meses. set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23
m CSP === CSP/Receita Bruta

set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23
[ | ycro Bruto ====Margem Bruta

Stahl Engenharia, Fabricacdao, Montagem e Manutencdo Eletromecanica S.A.



10. Analise Contabil-Financeira
EBITDA e Resultado Liquido

= EBITDA e resultado liquido sdo duas meétricas financeiras importantes para medir a
performance financeira de uma empresa. O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization) representa o lucro liguido antes de deducdes para juros,
impostos, depreciacdo e amortizacao, e € utilizado como uma medida da capacidade da
empresa de gerar lucro a partir de suas atividades operacionais. Ja o resultado liquido € o
lucro final apos deducdes de todas as despesas, incluindo juros, impostos e outros custos.
Em resumo, o EBITDA é uma medida mais ampla de performance operacional, enquanto o
resultado liquido é a medida final da performance financeira da empresa.

= Conforme exposto nos graficos ao lado, a Stahl continuou apresentando um quadro de
gueda no indice EBITDA no més de fevereiro/2023.

=  (Qutro ponto que se destaca na analise € o resultado liquido do periodo. O mesmo
fechou com um valor negativo, o que impacta na rentabilidade da empresa.

Stahl Engenharia, Fabricacdao, Montagem e Manutencdo Eletromecanica S.A.

set/22

out/22

-228,0
nov/22 dez/22 jan/23

B EBITDA === Margem EBITDA

-484,0
fev/23

-418,3
set/22

out/22

-401,3
nov/22 dez/22 jan/23

[ Resultado Liquido === Margem Liquida

-877,5
fev/23




10. Analise Contabil-Financeira

Indicadores de Liquidez e Endividamento

Ligquidez Corrente = Ativo Circulante / Passivo Circulante
Liquidez Seca = (Ativo Circulante - Estoques) / Passivo Circulante

=A empresa apresenta ambos indicadores em patamares abaixo de 1 (um), indicando a
falta de capacidade de pagamento das obrigacbes de curto prazo com a sua totalidade de

recebiveis de curto prazo. Destaca-se a tendéncia de aumento do indicador com o passar
dos meses, movimento positivo para a sua eficiéncia operacional.

indice de Endividamento = Passivo Exigivel / Ativo total

= |ndicador sofreu um leve crescimento no periodo analisado, 0 que mostra o aumento
da divida da empresa junto a terceiros..

Necessidade de Capital de Giro = Ativo Circulante - Passivo Circulante
= A empresa segue apresentando a NCG positiva. Isso demonstra que a empresa nao
necessita de financiamento para cumprir com as suas obrigacdes de curto prazo. Em

linha com o0s demais indicadores, a empresa vem apresentando melhora no indicador
com 0 passar dos meses.

Stahl Engenharia, Fabricacao, Montagem e Manutencao Eletromecanica S.A.

./.—— — °
p— e 0.80 0,86 0,85
040 053 0,53
N N o™ o™ m o
N N N N N Q
E 3 2 g & 2

==0==|iquidez Corrente  ==®=|iquidez Seca

1,84 1,58 1,61
1,14 1,13 1,17
—— —0
=0 [ndice de Endividamento
set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23
5.423.3 6.520,8
425, 5.127,8
1.6W
set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23
=== NCG




11. Cumprimento do PRJ

A administracdo judicial informa que 0s pagamentos serdao informados no relatorio extraordinario sobre o cumprimento do Plano.

Em até 08 anos apos o

. 40 .
Quirografario Operaluonal 4.2 Anual - - IR =A% G2 U 05 @ Anual 24 transito em julgado da
Parceiro ano meses -
homologacdo do PRJ
. . Em até 08 anos apds o
+ A9
Quirografario Opgragpnal 43 Anual 30% - IR = 4% G2 U @s @ Anual 4 transito em julgado da
Ordinario ano meses N
homologacdo do PRJ
. . Financeiro TR + 6% de juros ao Err] aFé 0 a.nos cloes ©
Quirografario Parceiro 4.4 Mensal - - ano Mensal 12 meses  transito em julgado da
homologacdo do PRJ
. . . Em até 10 anos apos o
0,
Quirografario Flna.nc’ellro 45 Anual 50% - T &% e Juios 30 Anual 4 transito em julgado da
Ordinario ano meses

homologacao do PRJ



11. Cumprimento do PRJ

A administracdo judicial informa que 0s pagamentos serao informados no relatorio extraordinario sobre o cumprimento do Plano.

Classe Sub-classe e @ Amortizacdo| Desagio B.OnUSA de. Encargos Periodicidade| Caréncia JAElo) @ i) Bl
D190 adimplen
. . Em até 08 anos apds o
0,
ME/EPP UDErRerE 51 Anual ; ; IRE=2P0 RIS | ao o 25 transito em julgado da
Parceiro ano meses -
homologacdo do PRJ
. . Em até 08 anos apds o
0,
ME/EPP UBerdeic 51 Anual 30% ; IR AZ QRS | ey 2 transito em julgado da
Ordinario ano meses .
homologacao do PRJ
. . . Em até 08 anos apds o
0,
ME/EPP Hinanceiro 5 Mensal . - TR*+E%dejurosao o) 12 transito em julgado da
Parceiro ano meses -
homologacdo do PRJ
. . . Em até 10 anos apds o
0,
ME/EPP Hgineliie 51 Anual 50% ; IR A5 SRILERED | g 2 transito em julgado da
Ordinario ano meses

homologacao do PRJ



11. Cumprimento do PRJ

A administracdo judicial informa que 0s pagamentos serao informados no relatorio extraordinario sobre o cumprimento do Plano.

Plano adimpléncia pagamentos

Trabalhista

Trabalhista

Crédito até o
limite de 20
(vinte) salarios
minimos

Saldo de
crédito
remanescente
superior a 20
(vinte) salarios
minimos

32

Pagamento integral em
até um ano do transito
em julgado da

homologacao do Plano

Pagamento se dara pro-
rata, a partir do fruto da
alienacdo de ativo/bens
apresentados nos autos
da recuperacao judicial

As verbas liquidadas
depois do inicio dos

pagamentos previstos no
Plano observarao o limite

de 20 (vinte) salarios
minimos

Parcela
unica

Parcela
Unica

Em até um ano apos
0 transito em julgado
da homologacao do
PRJ

Pagamento quando
da alienacdo de
ativo/bens
apresentados nos
autos da recuperac¢ao
judicial




12. Checklist

Solicitado mensalmente 10 itens de documentacoes contabeis/financeiras suportes as elaboracoes dos relatorios.

Checklist documentacoes contabil/financeira Stahl Engenharia

1. Balancetes contabeis (excel e PDF)

Analitico X X
Sintético X X
2. Razdo contabil X X
3. Extratos bancarios X X
4. Relacao de admissdes e demissoes X
5. Comprovacdes rescisorias (termo e pagamento) X

6. Passivo extraconcursal

7. Parcelamentos tributarios X
8. Obrigacdes vencidas/em atraso X
9. Sped contabil X X
10. SPED's federais X X
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