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EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUIZA DE DIREITO DA VARA
REGIONAL DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS
DA COMARCA DE CONCORDIA/SC

PROCESSO N. 5008828-91.2023.8.24.0019

JOAO CARLOS E FERNANDO SCALZILLI ADVOGADOS
ASSOCIADOS - SOCIEDADE DE ADVOGADOS, na qualidade de administradora judicial da
recuperacio judicial do ALIMENTOS UNIBON INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., CCX
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA., NOVOTETO & DEQUECH
LOTEADORA SPE LTDA., PESQUEIRO SERVICOS DE GESTAO LTDA., SATIARE
ALIMENTOS LTDA. e CRISTIANO DE BEM CARDOSO, vem, respeitosamente, a presenca
de Vossa Exceléncia, apresentar o RELATORIO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL, previsto no art. 22, inciso |1, alinea “h”, da Lei 11.101/2005, conforme segue.

Porto Alegre/RS, 15 de fevereiro 2024.

JOAO CARLOS E FERNANDO SCALZILLI ADVOGADOS ASSOCIADOS -
SOCIEDADE DE ADVOGADOS

Administradora Judicial
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. Considerac0es iniciais

Em atendimento ao art. 22, inciso II, alinea “h”, da Lei 11.101/2005, a
Administradora Judicial vem apresentar o Relatério sobre o Plano de Recuperacdo Judicial,
constante do Evento 267 do processo n. 5008828-91.2023.8.24.0019, em 12/12/2023.

Este relatorio contém verificacdo do cumprimento dos arts. 53 e 54 da Lei
11.101/2005, bem como um resumo das condi¢es de pagamento dos credores, dos meios de
recuperacdo das atividades e comentarios da Administradora Judicial sobre pontos que podem ser
objeto de questionamento pelos credores.

1. Requisitos do plano de recuperacéo judicial

Os arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05 estabelecem os itens essenciais que
devem conter no Plano de Recuperagéo Judicial, os quais estdo presentes no
caso concreto:

Discriminacao
pormenorizada dos

meios de Evento 267,
recUDeracio a ser PLANO DE Item V do Plano °
perag PAGAMENTO1
empregados (art. 53,
)
Requisito parcialmente cumprido
mediante a apresentacdo do laudo de
viabilidade econdmico-financeiro anexo
ao plano. Contudo, o laudo ndo contém
Demonstracao da mforma_goes minimas para que possa ser
o analisado de forma adequada, ndo
viabilidade Evento 267, contendo esclarecimentos quanto as
econbmica (art. 53, LAUDO?2 g

premissas utilizadas. Além disso,
destaca-se que ndo foram apresentadas

informacdes contabeis desde o
ajuizamento da recuperacéo judicial, o

que prejudica a analise da viabilidade do
plano.

O laudo econdmico-financeiro
apresentado foi devidamente subscrito
por profissional legalmente habilitado

(Jane Clausse Anicésio dos Santos,
Evento 267, CRC/MT 016721/02, integrante da
LAUDO2 Clausse Contabilidade). Todavia, o laudo

1)

Laudo econémico-
financeiro subscrito
por profissional
legalmente habilitado

ou empresa ~ o . o
. ndo contém informagdes minimas para
especializada (art. 53, )
m que possa ser analisado de forma

adequada, ndo contendo esclarecimentos
guanto as premissas utilizadas. Além
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disso, destaca-se que ndo foram

apresentadas informacdes contabeis
desde o ajuizamento da recuperacgéo
judicial, o que prejudica a analise do

plano.

Laudo de avaliacao
dos bens e ativos do
devedor subscrito por

profissional - apresentacdo do laudo de avaliacdo dos
legalmente habilitado P ¢ . ¢
bens e ativos.
ou empresa
especializada (art. 53,
11))

No entender desta Equipe, ndo houve a

Condicoes de
pagamento dos
credores trabalhistas
(art. 54)

Evento 267,
LAUDO2

Item VIII, “a”

I11.  Meios de recuperacéo judicial

Estruturais e Organizacionais

Reorganizacdo operacional
Alienacdo de ativos

Econdmicos e Financeiros

Novacao da divida

Dagdo em pagamento
Equalizacdo de encargos financeiros

Dilagcdo de prazos e condicOes especiais para

pagamentos das obrigactes

Destaca-se que ndo foram apresentadas informacdes contabeis desde o

ajuizamento da recuperacéo judicial, o que prejudica a analise do plano pelos credores, inclusive
sobre a implementacdo dos meios de recuperacao judicial propostos.

IV. Relacéo de credores

O passivo concursal total indicado pelas recuperandas é de R$

200.976.101,76, distribuidos entre as classes |, I, I11 e IV, conforme abaixo demonstrado:
Classe N. de credores | % n. de credores Valor % valor
Classe | - Trabalhista 327 53,17 R$ 4.965.502,72 2,47%
Classe Il - Garantia Real 23 3,74 R$ 88.605.336,73 | 44,09%
Classe 11 - Quirografario 247 40,00 R$ 102.112.487,66 | 50,81%
Classe IV - ME/EPP 19 3,09 R$ 5.292.774,65 2,63%
Total 616 100,00% R$ 200.976.101,76 | 100,00%
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A classe Il (credores quirografarios) representa a maior parcela do
passivo concursal total, sendo responsavel por 85% do crédito concursal das recuperandas.

R$5.292.774,65; 2,63% RS 4.965.502,72; 2,47%

H Classe I - Trabalhista

u Classe II - Garantia Real

m Classe IT - Quirografirio

1 Classe IV - ME/EPP

RS 102.112.487,66; 85% RS 88.605.336,73; 50,81%

V. Condicbes de pagamento

V — A) Dados bancarios

O plano, no item VI (124), determina que é 6nus dos credores a
indicacdo das contas bancarias em que desejam receber os pagamentos dos créditos, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias antes da data do primeiro pagamento previsto. Caso 0s
devedores recebam a referida informacéo fora do prazo estipulado, o pagamento sera efetuado no
prazo de até 60 (sessenta) dias corridos do recebimento dos dados.

Ja os itens 128 e 129 preveem que 0S pagamentos que nao forem
realizados em razdo de os credores ndo terem informado suas contas bancarias ndo serao
considerados como descumprimento do plano.

Contudo, o Plano ndo prevé a forma de comunicagéo dos dados bancarios
(e-mail das devedoras e/ou de seus procuradores, peticionamento nos autos, envio de
correspondéncia, etc.).

V - B) Data para inicio dos pagamentos
Conforme previsto no item VI (118), considera-se a data base para inicio

da implementacdo do Plano de Recuperacdo Judicial o prazo de 30 (trinta) dias contados da
homologac&o pelo Juizo.
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Cumpre a Administradora Judicial referir que ndo ha especificagcdo no
Plano sobre o que se considera a “intimagao” da decisdo que homologar a proposta, isto ¢, se ¢ da
disponibilizagdo da decisdo no Eproc e respectiva intimacdo dos interessados pelo Cartério ou se
comecard a contar da data em que a intimagdo for efetivamente aberta no sistema, seja pelas
préprias recuperandas ou automaticamente.

V - C) Forma de pagamento

A forma de pagamento do crédito concursal esta prevista no item 5 do
plano da seguinte forma:

Classe Desagio Corre(,:ag Caréncia Amortizacdo FAEHD S PEEETEID
Monetaria
Taxa 03 1 ano (caréncia
Classe | 85% Referencial 9 parcelas mensais. | mais amortizacao)
meses
(T.R)
Taxa 13 anos (caréncia
Classe Il 85% Referencial 36 120 parc.elas mais amortizagao)
meses mensais.
(T.R)
Taxa 13 anos (caréncia
Classe Il 85% Referencial 36 120 parc_elas mais amortizacao)
meses mensais.
(T.R)
Taxa 13 anos (caréncia
Classe IV 85% Referencial 36 120 parc.elas mais amortizacgao)
(TR) meses mensais.

Aos créditos trabalhistas o plano prevé a aplicacdo de desconto (desagio)
de 85%, caréncia de 3 meses ap6s a publicacdo da decisdo da homologa¢do do plano,
parcelamento mensal em 09 vezes apds a finalizagdo do prazo de caréncia, juros de 0,5% ao ano,
correcédo anual pela TR — Taxa Referencial, considerando-se como passivo 0 montante encontrado
pelo Administrador Judicial, ou ainda a ser definido em eventual impugnacao.

Além disso, dispde que os créditos trabalhistas serdo pagos integralmente
em até 12 (doze) meses ap0os a publicacdo da decisdo de homologacdo do presente plano de
recuperacao judicial.

Em relagdo aos créditos trabalhistas decorrentes de impugnacdes,
divergéncias ou habilitagdes de créditos protocolados no processo de recuperagéo judicial, através
de incidentes processuais, serdo pagos no prazo de até 12 meses, contados do transito em julgado
da decis@o que reconheceu o referido crédito, valor e classificagdo, de acordo com as condic¢Bes
antes referidas.

Para os credores com garantia real, o plano propGe os seguintes critérios
de liquidagéo das dividas: desconto (desagio) de 85%, caréncia de 36 meses ap0s a publicacdo da
decisdo da homologacéo do plano, parcelamento em 120 vezes, com prestacbes mensais e inicio
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apos o prazo da caréncia, juros de 0,5 % ao ano, corre¢do anual pela TR — Taxa Referencial,
considerando-se como passivo 0 montante encontrado pelo Administrador Judicial, ou ainda a ser
definido em eventual impugnacao.

Aos credores quirografarios, o plano prevé desconto (desédgio) de 85%,
caréncia de 36 meses ap0s a publicacdo da decisdo da homologacéo do plano, parcelamento em
120 vezes, com prestacfes mensais e inicio apds o prazo da caréncia, juros de 0,5 % ao ano,
correcdo anual pela TR — Taxa Referencial, considerando-se como passivo 0 montante encontrado
pelo Administrador Judicial, ou ainda a ser definido em eventual impugnacao.

Para os credores da classe ME e EPP, o plano propde: desconto (desagio)
de 85%, caréncia de 36 meses ap0s a publicacdo da decisdo da homologac¢do do plano,
parcelamento em 120 vezes, com prestagdes mensais e inicio apds o prazo da caréncia, juros de
0,5 % ao ano, correcdo anual pela TR — Taxa Referencial, considerando-se como passivo o
montante encontrado pelo Administrador Judicial, ou ainda a ser definido em eventual
impugnacao.

Os pagamentos serdo feitos por meio de transferéncias bancarias (TED,
DOC ou PIX), sendo que o comprovante de pagamento servird como recibo de quitacdo da divida
(item V111 (126) do plano).

O pagamento dos juros e atualizacdo monetéria ocorrera juntamente com
o adimplemento do valor principal e serdo calculados através da aplicacdo dos indices propostos
sobre o valor de cada parcela e em conformidade com os parametros estabelecidos no Plano.

VI.  Outras clausulas/informac6es relevantes do plano

O Plano prevé no item VII (121) que, sendo aprovado, serdo suprimidas
todas as garantias reais, fidejussérias e outras eventuais existentes em favor de qualquer credor.

Ainda, de acordo com a proposta apresentada, apds a sua aprovacao e
homologacdo do plano de recuperacao judicial, por forca da novacdo prevista, serdo a extintas
todas as acbes de cobranca, execucgdes judiciais ou qualquer tipo de medida judicial ajuizada
contra os devedores, seus respectivos coobrigados, avalistas e fiadores, bem como quaisquer
outras sociedades relacionadas, inclusive avais e fiancas (itens VII (122 e 123) e X1 (148) do
plano). Igualmente, as penhoras judiciais decorrentes destas execucdes, e outras eventuais
constrigdes existentes, serdo liberadas (item XI (148) do plano).

De acordo com o item XIlI, os credores concursais poderdo ceder ou
transferir livremente seus créditos contra a os devedores, observando-se que independentemente
de a cessdo ser feita por lei ou contrato, estardo sempre sujeitos aos efeitos da presente recuperacao
judicial, especialmente em relacdo a valores, condicGes e prazos de pagamento devendo o credor
informar ao cessionario. Além disso, devem igualmente informar a ocorréncia da cessao aos
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devedores, assim como noticiar nos autos do processo recuperatorio, sob pena de ineficacia com
relacdo a estes e a validade integral de eventual pagamento.

O Plano também prevé que poderé ser alterado a qualquer tempo apos sua
homologacéo judicial e antes de seu integral cumprimento, por iniciativa das recuperandas e
mediante a convocacdo de Assembleia Geral de Credores.

Somente sera possivel convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia por
descumprimento de alguma obrigacdo assumida pelas recuperandas apds convolacdo de AGC,
requerida no prazo de 30 dias a contar do descumprimento. Ainda, os credores deverdo notificar
as recuperandas, sendo que esta tera o prazo de 30 dias para sanar a situacao.

O processo poderd ser extinto a qualquer tempo a pedido das
recuperandas, sendo que, apds o transcurso do prazo de 2 anos, 0s credores que ndo requererem a
convocacdo de uma AGC em 5 dias terdo concordado com o encerramento do feito.

VII.  Anélise do plano de recuperacao judicial

Nos itens acima, a Administracdo Judicial expds as premissas basicas do
plano de recuperacdo judicial apresentado pelas recuperandas, sem ter feito, contudo, um juizo
critico a respeito das disposi¢des nele contidas.

Nesse sentido, o presente topico do relatério tem como funcéo identificar
pontos da proposta apresentada que merecem atencao, seja pelas recuperandas ou pelos credores,
a fim de evitar a arguicdo de nulidade e/ou dlvidas — destacando-se, desde j&, que cabe ao Juizo
realizar o controle de legalidade das disposi¢fes contidas no plano, sendo da competéncia dos
credores a anélise da viabilidade econdmico-financeira das empresas recuperandas, bem como de
aspectos do plano a isso relacionados®.

Os pontos em questdo sdo:

1) A adocdo da Taxa Referencial - TR como indice de correcdo
monetaria € pratica validada pelo Superior Tribunal de Justica,
conforme Informativo de Jurisprudéncia n. 651: “¢ valida a clausula
no plano de recuperacao judicial que determina a TR como indice de
correcdo monetaria e a fixagdo da taxa de juros em 1% ao ano”;

2) A despeito de ser possivel a venda de ativos no ambito da recuperagéo
judicial, eventuais alienagcdes do ativo ndo circulante, quando e se

1 STJ, Terceira Turma, REsp 1.660.195/PR, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 04/04/2017.
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vierem a ocorrer, devem ser submetidas a prévia autorizacéo judicial,
nos termos do art. 66 da LREF e do entendimento da jurisprudéncia?;

3) Damesma forma, sendo realizadas alienacdes, deverao ser observadas
as regras previstas no art. 142 da Lei 11.101/2005 no que diz respeito
as modalidades de venda de ativos, bem como as disposi¢Oes
existentes quanto a ndo sucessao do arrematante, na forma do art. 60
da LREF;

4) Parece inexistir ilegalidade no que diz respeito a forma de pagamento
dos credores trabalhistas, conforme autoriza o art. 54 da LREF e o
entendimento da jurisprudéncia®;

5) E possivel que o plano de recuperacdo judicial seja modificado a
qualquer tempo, desde que a recuperacdo judicial ndo tenha sido
encerrada® e ndo haja descumprimento do plano em momento
anterior®;

6) As disposicbes do plano aprovadas e que sejam eventualmente
alteradas devem vincular todos os credores, ainda aqueles que tenham
votado contra o aditamento ou que ndo tenham se manifestado, salvo
no que diz respeito as clausulas que dispdem sobre garantias
previamente prestadas e sobre a extensdo da novagéo aos garantidores
e coobrigados, ja que tais disposicOes sdo ineficazes em relacdo aos
credores ausentes, que votaram contra o Plano ou que formularem
ressalva especifica contra as clausulas®;

7) A suspensdo das agdes e execucdes em face das devedoras de créditos
sujeitos a recuperacdo judicial e sua posterior extingdo, quando da
novacao dos créditos, ndo parece conter ilegalidade, estando de acordo
com aquilo que prevé a LREF e a jurisprudéncia — reiterando-se,
mais uma vez, que tal prerrogativa ndo se aplica aos garantidores e
coobrigados, ja que tais disposicOes sdo ineficazes em relacdo aos
credores ausentes, que votaram contra o Plano ou que formularem
ressalva especifica contra as clausulas’;

2 TJSP, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Al 2035585-21.2019.8.26.0000, Rel. Des. Fortes Barbosa, j.
26/04/2019.

3 STJ, Terceira Turma, REsp 1.649.774/SP, Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze, j. 12/02/2019.

4 STJ, Quarta Turma, REsp 1.302.735/SP, Rel. Min. Luis Felipe Salomao, j. 17/03/2016.

5 TJRS, Quinta Camara Civel, Al 70080783111, Rel. Des. Jorge André Pereira Gailhard, j. 25/09/2019.

® Trata-se de questdo que tem sofrido mudancas ao longo dos anos e que causa bastante controvérsia. Todavia, o
entendimento acima referido tem sido adotado pelo STJ desde o julgamento dos recursos especiais 1.794.209 e
1.885.536, de relatoria do Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, em 12 de maio de 2021 — o que, aparentemente,
pacificou o tema em relacéo as decisdes proferidas por outros Tribunais.

" Trata-se de questdo que tem sofrido mudancas ao longo dos anos e que causa bastante controvérsia. Todavia, 0
entendimento acima referido tem sido adotado pelo STJ desde o julgamento dos recursos especiais 1.794.209 e
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8) N&o se pode condicionar a convolacdo da recuperagédo judicial em
faléncia por descumprimento de alguma obrigacdo assumida pelas
recuperandas no Plano & deliberacdo dos credores em Assembleia
Geral, j& que isso compete apenas ao juizo competente, na forma do
art. 73 da Lei 11.101/2005, conforme jurisprudéncia®;

9) N&o se pode condicionar a convolacdo da recuperacdo judicial em
faléncia por descumprimento de alguma obrigacdo assumida pelas
recuperandas no Plano apenas passados 30 dias ap6s o envio de
notificacdo do credor as requerentes, ja que se trata de situacdo nao
prevista em Lei;

10) Néo se pode considerar aceitagcdo dos credores a respeito da extincao
do processo de recuperacdo judicial caso estes ndo requeiram a
convocagéo de uma nova AGC no prazo de 5 dias, dado que se trata
de ato processual que devera ser cumprido dentro do prazo
estabelecido pelo juizo competente;

11) O processo de recuperacdo judicial somente podera ser encerrado se 0
juizo competente assim decidir, ndo bastando a mera manifestacéo de
vontade das recuperandas. Nesse sentido, a estipulagdo do prazo de
duracdo do feito é de competéncia do juizo recuperacional, na forma
do art. 61 da LREF®.

Destaca-se que, no entender da Administracdo Judicial, as recuperandas
deverdo ser intimadas como para tomar ciéncia acerca das observacdes feitas que podem ser objeto
de controvérsia quando de sua aprovacdo em Assembleia Geral de Credores.

Além disso, a Administradora Judicial também entende que o controle de

legalidade devera ser feito por este Juizo apds a aprovacdo do plano em AGC, dado que a proposta
apresentada podera sofrer ajustes propostos tanto pela recuperanda quanto pelos credores.

VIIl. Andlise do laudo de bens e ativos

1.885.536, de relatoria do Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, em 12 de maio de 2021 — o0 que, aparentemente,
pacificou o tema em relacdo as decisGes proferidas por outros Tribunais.

8 TIRS, Quinta Camara Civel, Al 70080783111, Rel. Des. Jorge André Pereira Gailhard, j. 25/09/2019.

® Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz podera determinar a manutencéo do devedor em
recuperacdo judicial até que sejam cumpridas todas as obrigagdes previstas no plano que vencerem até, no maximo,
2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacao judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.
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O Grupo Recuperado informa ativos patrimoniais no montante de R$
289,3 milhdes, colacionando nos autos junto ao Plano de Recuperacdo Judicial, conforme tabela
abaixo:

RECUPERAGAD
JUDICIAL

EMPRESA IILNIIIQ“ DO BEM Valov ANO MODELO/OBS TIPO STATUS

CCXEMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOSLTDA 6 COMPUTADORES E MPRESSORAS RS pire § ASLS-57-53Z5 Ioe] Coe EQUPAMENTOS

COUEMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOSLTDA MOVEIS (MESAS, CADERAS E ARMARIOS) RS . . MOVEIS QUITADO S0

CCXEMPREENDIMENTOS DMOBILIARIOSLTDA AR CONDICIONADO B 1500000 JHILCO B 0.000BLTS EQUPAMENTOS QUIADO S0

CCXEMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOSLTDA ELETRCELETRONICO RS 1250000 THILCO i s EQUPAMENTCS QUTADO S0

CCXEMPREENDIMENTOS MOBILIARIOSLTDA ELETRODOMESTE 0 RS 58700 |  ELETROLUX 00 |GH.ADDRAC&E1'ERAFLIﬁ[ EQUPAMENTOR QUTADO ]Sl.\l
TOTAL . B 16170 - - . . -

CRISTIANO DE BEM CARDOSO (aatiaFBV) 35.00000 | MGQTES 925 504948863148 FIAT FIORINO VEICULOS
CRISTIANO DE BEM CARDOSO (satiga FBV) MOTO (g 50000 | MIPTHY SCUCHI2CR541670 HONDA EH 6125 VEICULOS
CRISTIANO DE BEM CARDCSO (sntiga FBV) ‘CAMINHAO BOTADEIRG RS 0700 QNS SBSGEXH0AI053326 SCANIA 2009 GINBEXA VEICULOS
CRISTIANO DE BEM CARDOSO (satiga FBV) CAMINHAO BAU RS 10000400 ILEA102 SEM6931083B34534 | MERCEDES BENZ | 2003 EF] VEICULOS
CRISTIANO DE BEM CARDOSO (satiaFBV) CAMINHAQ BAU RS 27000 |  1QWine SBMISI09+9BE93T2 | MERCEDES BENZ | 2009 14 28 BITRUCK VEICULOS
CRISTIANO DE BEM CARDOSO (saigaFBV) CAMINHAO BAU RS 1450600 | IQEG0ES TAZALPTHOR 8900585 TVECO 2000 TECTOR 170 E25 VEICULOS
CRISTIANO DE BEM CARDOS0 (satigt FBV) CAMINHONETE RS 100860 TIRTT76 9NINKBSTDCC58338 | MITSUBISHD A TRITON32D VEICULOS
CRISTIANO DE BEM CARDCSO (sntiga FBV) CAMINHONETE RS 11810 | LADSTOI SEWZZZIZRPIGE976 | WOLKSVAGEN 1904 SAVEROCL 16 VEICULOS
CRISTIANO DE BEM CARDOSO (anigaFBV) CAMINHONETE RS 35000 X844 BXINESH0LCII0N | MITSUBISHD W1 1200 GLA%A VEICULOS
TOTAL RS 66000900 |

PESQUEIRO SERVICOS DE GESTAC LTDA IMOVEL MAT. 3623 (RANKERE'SC) RS 128:000.000.0¢ 1977 - IMOVEL QUITADC _ |SIM
PESQUEIRD SERVICOS DE GESTAO LTDA IMOVEL MAT 9149 (XANXERE SC) RS 2500000000 1981 - IMOVEL QUITADO EIM
PESQUEIRO SERVICOS DE GESTAO LTDA IMOVEL MAT. 11634 (XANXERE'SC) RS 18000.000.00 1984 = IMOVEL QUITADO _ SIM
PESQUEIRO SERVICOS DE GESTAC LTDA DMOVEL MAT. 11221 (NOVA PRATA PR) RS 75000.000.00 2005 - DMOVEL QUITADC  |SDM
PESQUEIRD SERVICOS DE GESTAO LTDA IMOVEL MAT 88733 (DOURADOSMT) RS 42000.000.00 2000 - DMOVEL QUITADC _ [SIM
PESQUEIRO SERVICOS DE GESTAO LTDA MOVEIS RS 210.697.00 2015 SCADEIRAS/ARMA MOVEIS QUITADO  |SIM
PESQUEIRO SERVICOS DE GESTAO LTDA COMPUTADORES RS §4.106.00 2015 ACERHP EQUIPAMENTOS |QUITADO _|SDM
PESQUEIRO SERVICOS DE GESTAO LTDA AR CONDICIONADO RS 35.000.00 2015 MIGRARE EQUIPAMENTOS |QUITADO  |SDM
PESQUEIRO SERVICOS DE GESTAO LTDA ELETROELETRONICO RS 18.000.00 2015 = EQUIPAMENTOS |QUITADO  |SIM
TOTAL - RS 288337.803.00 - = L |

O Grupo Pesqueiro trouxe aos autos listagem simples de seus bens,
evidenciando que os ativos imobilizados das recuperandas n&o sofreram avaliagéo por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada (como corretores de imoveis, engenheiros,
leiloeiros, avaliadores, etc.).

O laudo de avalia¢éo dos ativos ndo evidencia o método empregado, que
deve consistir em uma exposi¢cdo minuciosa, circunstanciada, fundamentada e ordenada das
apreciacOes e interpretacOes realizadas pelo avaliador, sem o qual (método) os destinatarios ndo
conseguem proceder com a verificagdo dos elementos considerados pelo profissional para chegar
ao valor final de avaliagdo.

Além disso, o Grupo Recuperando ndo junta fotos, tampouco
documentacao dos bens que narram ser proprietarias, de modo que ndo se tem nenhuma evidéncia
de sua existéncia e propriedade.

O “laudo” apresentado também nao contém a data que foi supostamente
feito.

Ora, o laudo de avaliacao dos ativos serve justamente para que os credores
possam analisar o que lhes é mais favoravel: se é aprovar o plano proposto, ou se € caso de rejeita-
lo, sujeitando-se ao procedimento falimentar. Sem as informac6es minimas, como é o caso em
analise, os credores nao podem fazer uma analise adequada.

Também ndo se pode olvidar que existe a possibilidade de o laudo de
ativos corresponder aos bens integrantes da conta “ativo” existente junto ao balango patrimonial,
0 qual poderia ser confrontado com o razdo contabil.
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No entanto, a lista de ativos trazida ndo reflete nem sequer 0s
demonstrativos contabeis apresentados quando do pedido de recuperagdo judicial. Conforme
quadro abaixo, ha diferenca de R$ 205 milhdes:

Diferengas PRJ X Contabilidade

Satiare Cristiano de Bem CCX Empreend. Novoteto e Cristiano de Bem Cardoso Pesqueiro Servigos de
Alimentos Ag Imob. Dequech Gestdo Ltda
Plano de Recuperagio Judicial (a) - 868.499 164.117 - - 288.337.803
Demenstrativos Contébeis (b) - - 15.341.585 2.070.288 - 500.000 65.952.774
Diferengas (a-b) - - -14.473.086 -1.906.171 - -500.000 222.385.029

As principais divergéncias encontram-se na Pesqueiro Servigos de Gestao
(R$ 222 milhdes), Cristiano de Bem Cardoso — Agro FBV (R$ 14 milhdes), e CCX
Empreendimentos Imobiliarios (R$ 1,9 milhdes).

Logo, no entender desta Equipe Técnica, o documento ndo atende ao
requisito do inciso Ill, do art. 53, o qual consistiria em um laudo de avaliacdo dos imoveis, das
maquinas, dos veiculos, da marca, do fundo de comércio e etc., pertencentes a empresa em crise,
elaborado e assinado por profissional com conhecimentos especificos para tanto (corretores de
imoveis, engenheiros, leiloeiros, avaliadores, etc.), e de preferéncia que seja atual.

IX. Anélise do laudo econdmico-financeiro

Para realizacdo das analises quanto ao laudo de viabilidade econémica,
foram considerados as demonstragdes contabeis disponibilizadas no inicio e durante o
procedimento recuperacional, as projeces do DRE, informag6es contantes no plano, e o fluxo de
caixa de Caixa projetado.

O Grupo Pesqueiro apresentou a seguinte projecdo do Demonstrativo dos
Fluxos de Caixa para os proximos 13 anos:

Fluxo de Caixa Proje ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 9 ANO 10 ANO 11 ANO 12 ANO 13
Saldo Inicial de Caixa - 1.236.430 _3.336.430 5562430 2.624.855 54.570 210.066 365.563 846860 1.438.115  2.083.470  2.833.758  3.654.057
Entradas Operacionais 10.000.000 10.500.000 11.130.000 12.243.000 13.467.300 15.083.376 16.290.046 17.593250 18.033.081 18.249.478 18.669.216 18.949.254 19.233.493
Total de Receitas 10.000.000 10.500.000 11.130.000 12.243.000 13.467.300 15.083.376 16.290.046 17.593.250 18.033.081 18.249.478 18.669.216 18.949.254 19.233.493
Recebimento de Receitas ~ 10.000.000 10.500.000 11.130.000 12243000 13467300 15083376 16290046 17593250 18.033.081 18249478 18669.216 18940254 19233493
Saidas -8.000.000 -8.400.000 -8.904.000 -11.263.560 -12.120.570 -11.010.865 -12.217.534 -13.194.936 -13.524.811 -13.687.108 -14.001.912 -14.211.941 -14.425121
Impostos Sobre Vendas -2.500.000 -2.625.000 -2.782.500 -4529.910 -4.713.555 -5.279.182 -5.701.516 -6.157.637 -6.311.578 -6.387.317 -6.534.226 -6.632.239 -6.731.723
Despesas - Custeio -5.500.000 -5.775.000 -6.121.500 -6.733.650 -7.407.015 -5.731.683 -6516.018 -7.037.299 -7.213.232 -7.299.792 -7.467.686 -7.579.702 -7.693.398
O peracionais 2500000 2625000 2782500 3.060.750  3.366.825 2715008  3.258.009 3518650 3606616  3.64989%  3.733.843  3.789.851 3.846.699
Nao Operacionais 2.000.000 2100000 2226000 2448600 2693460 2262506 2443507  2.638987 2704962 2737422 2800382 2842388 2885024
Outras Despesas 1.000.000 1.050.000 1.113.000 1.224300 1.346.730 754.169 814.502 870 662 901.654 912.474 933.461 947 463 961.675
Geragao de Caixa 2.000.000 2.100.000 2.226.000 979.440 1.346.730  4.072.511  4.072.512  4.398.314  4.508.270  4.562.370  4.667.304 4.737.313  4.808.372
Pagtlos da Lista de Credores  763.570 = = 3917015 3.917.015 3.917.015 3.917.015 3.917.015 3.917.015 3.917.015 3.917.015  3.917.015  3.917.015
Trabalhista 763.570 - - - - - - - - - - - -
Quiregrafdrio - 2.040584  2.040584 2040584 2040584 2040584 2040584 2040584 2040584  2.040.584  2.040.584

ME /Epp - - - 105.769 105.769 105.769 105.769 105.769 105.769 105.769 105.769 105.769 105.769
Garantia Real - - - 1770662 1770662  1.770662  1.770662  1.770662  1.770.662  1.770.662  1.770.662  1.770.662  1.770.662
Variagao Recebtos x Pagtos  1.236.430 2.100.000 2.226.000 -2.937.575 -2.570.285 155.496 155.497 481.299 591.255 645,354 750.289 820.298 891.357

Saldoe Final do Caixa 1.236.430  3.336.430 5.562.430  2.624.855 54.570 210.066 365.563 846.860 1.438.115  2.083.470  2.833.758  3.654.057  4.545.415

O fluxo projetado estima crescimento das receitas do Grupo Recuperando
para todos os periodos em epigrafe, iniciando com entradas no caixa no montante de R$ 10
milhGes para o primeiro ano, conforme resume-se no grafico abaixo:
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Embora o Grupo Pesqueiro estime que entrard R$ 10 milhdes no caixa ao
final do primeiro ano da projecdo, tem-se que 0s Unicos demonstrativos apresentados pelas
recuperandas a Administracdo Judicial foram aqueles juntados aos autos por ocasido do pedido
de recuperacdo judicial, os quais abrangiam as atividades do Grupo até agosto de 2023. Neles,
observa-se que as receitas do Grupo estavam concentradas no Cristiano de Bem Cardoso
(Produtor Rural), e ndo alcancavam R$ 1 milh&o, sendo que as demais empresas que formam o
Grupo Recuperando ndo possuiam receitas operacionais. Ademais, ndo houve apresentacdo das
premissas de lastro para as receitas projetadas.

O Grupo Pesqueiro é composto por 7 empresas que possuem ramos de
atividades distintos, sendo certa a necessidade de diferentes premissas de receitas para cada uma
das empresas, uma vez que dependem de fatores externos individuais para alcangar o caixa
projetado. Contudo, as recuperandas ndo esclareceram como pretendem auferir R$ 10 milhdes em
recursos financeiros proprios (operacionais) no primeiro ano, tampouco como irdo manter o ritmo
crescente de entradas no fluxo de caixa para os demais periodos.

Quanto as despesas de custeio, o Grupo Recuperando projeta que
representardo entre 40% e 55% dos valores que ingressardo em caixa.

Em que pese as recuperandas tenham dividido os gastos entre
operacionais e ndao operacionais, ndo houve discriminacdo sobre o que se referem e qual a sua
aplicacdo, restando prejudicada analise detalhada do tdpico, inclusive para efeitos de comparacgéo
com o realizado.

Em relacdo ao pagamento da divida concursal, o0 Grupo Pesqueiro estimou
da seguinte forma as amortizagdes:

Projetado ANO 2 ANO 4 ANO 5 INO 6 ANO 7 ANO g ANO ANO 10 ANO 1 ANO 12
3.917.015 3.917.015  3.917.015 3.917.015  3.917.015 3.917.015 3.917.015 3.917.015  3.917.015

763.570 - - - - - - - - -
- 2.040.584  2.040.584  2.040.584  2.040.584  2.040.584  2.040.584  2.040.584  2.040.584  2.040.564
105.769 105.769 105.769 105.769 105.769 105.769 106.769 105.769 105.769

1.770.662 1.770.662 1.770.662 1.770.662 1.770.662 1.770.662 1.770.662 1.770.662 1.770.662

Embora as recuperandas tenham projetado de forma escorreita as datas
das amortizacOes das dividas concursais, ndo ficou elucidado o método de projecdo da corregédo

ANO 13
3.917.015
2.040.584

105.769
1.770.662
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dos créditos aplicados nos pagamentos projetados, que deveria ser de juros de 0,5% ao ano e
correcédo anual pela TR — Taxa Referencial.

Por fim, o Grupo Pesqueiro almeja encerrar o 13° ano da projegédo com
R$ 4,5 milhGes em saldo de caixa, conforme grafico abaixo:

Saldo Final de Caixa [R5)
3.56Z.230
4,545 4315

3634 05T
335,430

1 £24.39%

1,236,430
B4E,860

AN 1 AMD 2 AMD 3 AMD 4 ANC 3 AMO & AND 7 ANC 2 ANMOS ANC 1D ANO 11 AND 12 AND 13

Destaca-se, entretanto, que podera haver diferencas entre o projetado e o
efetivamente realizado pelas recuperandas, pois conforme narrado acima, os Gltimos
demonstrativos contabeis do Grupo Recuperando demonstravam a quase inexisténcia de receitas
operacionais, somado a auséncia das premissas quanto ao faturamento e despesas no laudo
econdmico trazido aos autos.

Por fim, cumpre ressaltar que ndo foram apresentadas informacdes
contabeis desde o ajuizamento da recuperacdo judicial, o que prejudica a andlise da viabilidade
do plano pelos credores.

X. Considerac0es finais

Conforme apontamentos reportados no presente relatorio, conclui-se que,
em principio, o plano de recuperacéo judicial apresentado expde condices claras de pagamentos
aos credores concursais.

No entanto, a despeito dos demais apontamentos feitos ao longo deste
relatorio, tanto quando as possiveis ilegalidades quanto ao laudo de viabilidade-econémica, o
ponto que merece destaque é que, no entender da administracéo judicial, falta um dos elementos
essenciais do plano, qual seja, o laudo de avaliagdo dos ativos, previsto no art. 53, 11l da LREF,
dado que o documento apresentado ndo atende as condi¢cdes minimas para tanto.

Ainda, destaca-se que ndo foram apresentadas informagdes contabeis
desde o ajuizamento da recuperacdo judicial, o que prejudica a anélise da viabilidade do plano
pelos credores, inclusive no que diz respeito ao emprego dos meios de recuperagédo judicial
propostos.



advaogados
& associados

Scalzilli

A Administradora Judicial reserva o direito de retificar ou complementar
o presente relatorio, bem como se coloca a disposi¢do do Juizo, do Ministério Publico e dos
demais interessados para eventuais esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Porto Alegre/RS, 15 de fevereiro de 2024.

JOAO CARLOS E FERNANDO SCALZILLI ADVOGADOS ASSOCIADOS -
SOCIEDADE DE ADVOGADOS

Administradora Judicial



